ÊÐÀÒÊÎÅ ÎÏÈÑÀÍÈÅ ÏÐÀÂÎÂÎÉ, ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÉ È ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÉ ÑÈÒÓÀÖÈÈ Â ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ÀÐÌÅÍÈß

Ñî âðåìåíè îáðåòåíèÿ íåçàâèñèìîñòè â 1991 ãîäó Àðìåíèÿ ïåðåæèëà êîëëàïñ ðåãèîíàëüíîé òîðãîâëè è ïëàòåæíûõ ñîãëàøåíèé, ñåðüåçíûå íàðóøåíèÿ óñëîâèé òîðãîâëè è ïåðåáîè â òîðãîâûõ ïîòîêàõ.  Âûïóñê ïðîäóêöèè ñîêðàòèëñÿ â 1992-93 ãîäàõ áîëåå ÷åì íà 60 ïðîöåíòîâ, à èíôëÿöèÿ ïðåâûñèëà 1200 ïðîöåíòîâ â 1992 ãîäó è 10000 ïðîöåíòîâ â 1993 ãîäó. Ïðàâèòåëüñòâî ïðåäïðèíÿëî ïåðâûé øàã ê ñòàáèëèçàöèè ñ ââåäåíèåì â íîÿáðå 1993 ãîäà íàöèîíàëüíîé âàëþòû - äðàìà.  Ïðè ïîääåðæêå ñåðèè êðåäèòîâ ÌÂÔ è Âñåìèðíîãî Áàíêà, ïîëó÷åííûõ ïîñëå äåêàáðÿ 1994 ãîäà, ïðàâèòåëüñòâî ñòàëî ïðîâîäèòü æåñòêóþ áþäæåòíóþ è äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïîëèòèêó, ñîïðîâîæäàþùóþñÿ äàëåêî èäóùèìè ñòðóêòóðíûìè ðåôîðìàìè.  Â ðåçóëüòàòå òåìïû èíôëÿöèè íà êîíåö ïåðèîäà ñîêðàòèëèñü ñ áîëåå ÷åì 10000 ïðîöåíòîâ â 1993 ãîäó äî îêîëî 1800 ïðîöåíòîâ â 1994 ãîäó, 32 ïðîöåíòîâ â 1995 ãîäó è 5.7 ïðîöåíòîâ â 1996 ãîäó, â òî âðåìÿ êàê ðåàëüíûé ÂÂÏ âîçðîñ íà 5.4 ïðîöåíòà â 1994 ãîäó, 6.9 ïðîöåíòà â 1995 ãîäó è 5.8 ïðîöåíòà â 1996 ãîäó.

Â óñëîâèÿõ îòêðûòîé ýêîíîìèêè, âñëåäñòâèå âçàèìîçàâèñèìîñòè ìåæäó ôèíàíñîâûìè è òîâàðíûìè ðûíêàìè, à òàêæå èçìåíåíèé â ïîëèòè÷åñêîé è âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè ñòðàíû, ïîäâåðãàþòñÿ èçìåíåíèÿì âíåøíèå ôèíàíñîâûå ïîòîêè, êîòîðûå âûðàæàþòñÿ ïîñðåäñòâîì äâèæåíèé òîâàðîâ è êàïèòàëà.  Â  ñëîæèâøåéñÿ ïîëèòèêîýêîíîìè÷åñêîé ðåàëèè ëåãêî îáúÿñíèì òîò ôàêò, ÷òî âî âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçÿõ ñòðàíû íàèáîëüøèé âåñ ñîñòàâëÿåò âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ.  


Â òå÷åíèå 1993-96 ãîäîâ çàìåòíî èçìåíèëèñü âíåøíåòîðãîâûå îòíîøåíèÿ ñî ñòðàíàìè-ïàðòíåðàìè Àðìåíèè.  Òàê, â îáùåì îáúåìå âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà ñîêðàòèëñÿ óäåëüíûé âåñ (è ýòà òåíäåíöèÿ ïðîäîëæàåòñÿ) òîðãîâîãî îáîðîòà ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ.  Â îáùåì îáúåìå ýêñïîðòà, ýêñïîðò â ñòðàíû ÑÍÃ çà ïåðèîä ñ 93-ãî ïî 96-é ãîä ñîêðàòèëñÿ ñ 81% äî 44%.  Ñõîæàÿ ñèòóàöèÿ ñëîæèëàñü è ñ èìïîðòîì:  ñ 61% äî 33%.  Âìåñòî ýòîãî óâåëè÷èëñÿ îáúåì òîâàðîîáîðîòà ñ Èðàíîì è Áåëüãèåé.  


Îñíîâíûå ïàðòíåðû ïî ýêñïîðòó.  Àðìåíèÿ ýêñïîðòèðóåò â îñíîâíîì â ñëåäóþùèå ñòðàíû:  â Ðîññèþ, â Òóðêìåíèñòàí, â Áåëüãèþ è â Èðàí.  Çà ïðîøåäøèå ÷åòûðå ãîäà ýêñïîðò â Ðîññèþ ñîñòàâëÿë â ñðåäíåì îêîëî 35% îò îáùåãî îáúåìà ýêñïîðòà.  Ýêñïîðòíûå ïîñòàâêè â Òóðêìåíèñòàí ñîêðàòèëèñü ñ 36 äî 6% è â îñíîâíîì ïðîèçâîäèëèñü íà îñíîâå äâóñòîðîííåãî ìåæãîñóäàðñòâåííîãî ñîãëàøåíèÿ.  

Îñíîâíûå ïàðòíåðû ïî èìïîðòó.  Çäåñü êàðòèíà ïî÷òè òà æå.  Îñíîâíûìè èìïîðòåðàìè â Àðìåíèþ ÿâëÿþòñÿ Ðîññèÿ, Òóðêìåíèñòàí è Èðàí.  Çà 1993-96 ãîäû èìïîðò èç Òóðêìåíèñòàíà ñîêðàòèëñÿ ñ 25 äî 11% îò îáùåãî îáúåìà èìïîðòà.  Ïî ìåæãîñóäàðñòâåííûì ñîãëàøåíèÿì áûë èìïîðòèðîâàí òîëüêî ïðèðîäíûé ãàç.  ×òî æå êàñàåòñÿ Ðîññèè è Èðàíà, òî èìïîðò èç ýòèõ ñòðàí èìåë ïðîòèâîïîëîæíóþ òåíäåíöèþ.  Òàê, èìïîðò èç Ðîññèè ñîêðàòèëñÿ ñ 31 äî 15%, à èç Èðàíà ñîîòâåòñòâåííî óâåëè÷èëñÿ ñ 6 äî 14% îò îáùåãî îáúåìà èìïîðòà.
Ñòàâ ÷ëåíîì Ìåæäóíàðîäíîãî Âàëþòíîãî Ôîíäà, Ðåñïóáëèêà Àðìåíèÿ âçÿëà íà ñåáÿ íåêîòîðûå îáÿçàòåëüñòâà (ñòàòüè 4,7,14 ñîãëàøåíèÿ ÌÂÔ) ñ öåëüþ îáåñïå÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â óñëîâèÿõ ñòàáèëüíîñòè öåí. Ôèíàíñîâàÿ è ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà ÐÀ ñòðîèòñÿ â íàïðàâëåíèè ñâîáîäíîãî îáìåíà òîâàðîâ è óñëóã è ñâîáîäíîãî ïåðåäâèæåíèÿ êàïèòàëîâ, ÷òî áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ðàçâèòèþ çäîðîâîé è ñòàáèëüíîé ôèíàíñîâîé è ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû, íàäåæíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Îñíîâíàÿ öåëü ýòîé ïîëèòèêè çàêëþ÷àåòñÿ â óëó÷øåíèè âàëþòíîãî ðåæèìà (ïîëèòèêè), îñóùåñòâëÿåìîé Öåíòðàëüíûì Áàíêîì ÐÀ (â äàëüíåéøåì ÖÁ ÐÀ) è îáåñïå÷èâàþùåé îòíîñèòåëüíóþ ñòàáèëüíîñòü è ìîáèëüíîñòü îáìåííûõ êóðñîâ ê ðûíî÷íûì òåíäåíöèÿì.


Äëÿ äîñòèæåíèÿ îñíîâíîé öåëè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, à èìåííî îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëüíîñòè óðîâíÿ öåí, Öåíòðàëüíûé Áàíê Àðìåíèè ïðîâîäèò ðåãóëèðîâàíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà.  Äî 1995 ãîäà åäèíñòâåííûì ýôôåêòèâíûì èíñòðóìåíòîì äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè äëÿ ñòåðèëèçàöèè èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè ýêîíîìèêè ÿâëÿëèñü âàëþòíûå èíòåðâåíöèè ïðîâîäèìûå ÖÁ.  Ñ íà÷àëà 1996 ãîäà àêòèâíûå ìåðîïðèÿòèÿ, íàïðàâëåííûå íà ðàçâèòèå ðûíêà öåííûõ áóìàã ñîçäàëè ðåàëüíûå ïðåäïîñûëêè äëÿ óñïåøíîãî ïðèìåíåíèÿ èíñòðóìåíòîâ êîñâåííîãî âîçäåéñòâèÿ.  Íèæå ïðèâîäÿòñÿ îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè, îñíîâàííûå íà ïðîâîäèìîé ÖÁ ïîëèòèêå è ðåøåíèÿõ Ñîâåòà ÖÁ è èìåþùèå öåëüþ ðåôîðìèðîâàíèå äåíåæíî-êðåäèòíîé ñèñòåìû.

 ÂÍÓÒÐÅÍÍÈÅ ÈÍÑÒÐÓÌÅÍÒÛ ÄÅÍÅÆÍÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÎÉ ÏÎËÈÒÈÊÈ 


Ôèíàíñîâûé ðûíîê ÐÀ íàõîäèòñÿ â ñòàäèè ôîðìèðîâàíèÿ. Ãëàâíûìè èíñòðóìåíòàìè ýòîãî ðûíêà ÿâëÿþòñÿ Ãîñóäàðñòâåííûå êðàòêîñðî÷íûå îáëèãàöèè, Ãîñóäàðñòâåííûå êóïîííûå îáëèãàöèè, ëîìáàðäíûå êðåäèòû, ñîãëàøåíèÿ òèïà “Ðåïî”, “Îáðàòíîå Ðåïî”, êðåäèòíûå è äåïîçèòíûå àóêöèîíû ÖÁ ÐÀ.

Ãîñóäàðñòâåííûå êðàòêîñðî÷íûå îáëèãàöèè


Ïåðâûé àóêöèîí ïî ÃÊÎ ñîñòîÿëñÿ 14 ñåíòÿáðÿ 1995ã. Ïîðÿäîê ðàçìåùåíèÿ, îáðàùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ ÃÊÎ îïðåäåëÿåòñÿ ñîãëàñíî Çàêîíó ÐÀ “Îá îáðàùåíèè öåííûõ áóìàã”, Îñíîâíûì ïîëîæåíèÿì âûïóñêà ÃÊÎ è Ïîëîæåíèþ                      "Ïî îáñëóæèâàíèþ ðàçìåùåíèÿ, îáðàùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ (êàçíà÷åéñêèõ) êðàòêîñðî÷íûõ îáëèãàöèé".


Ñîãëàñíî Îñíîâíûì ïîëîæåíèÿì, ÃÊÎ âûïóñêàþòñÿ   ïåðèîäè÷åñêè Ìèíèñòåðñòâîì Ôèíàíñîâ ÐÀ, ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 28 äíåé, 91 äåíü, 182 äíÿ, 273 äíÿ è 364 äíÿ. Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü ÃÊÎ - 50 òûñÿ÷ äðàì. Îáëèãàöèè ïðîäàþòñÿ ñ äèñêîíòîì, ïîñðåäñòâîì àóêöèîíîâ è ïîãàøàþòñÿ ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Àóêöèîíû ïðîâîäÿòñÿ äâà ðàçà â íåäåëþ. Ïî âòîðíèêàì ïðîâîäÿòñÿ òîðãè ÃÊÎ ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 28, 182 èëè 364 äíÿ, à ïî ÷åòâåðãàì-ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 91 èëè 273 äíÿ. Äàòà àóêöèîíà, îáúåì âûïóñêà, ìåñòî è âðåìÿ ïðîâåäåíèÿ àóêöèîíà îáúÿâëÿþòñÿ â ñðåäñòâàõ ìàññîâîé èíôîðìàöèè íå ïîçäíåå ÷åì çà 7 êàëåíäàðíûõ äíåé äî åãî ïðîâåäåíèÿ.

   
ÃÊÎ ìîãóò ïðèîáðåòàòü ðåçèäåíòû è íåðåçèäåíòû, ôèçè÷åñêèå è þðèäè÷åñêèå ëèöà, ëèöà íå èìåþùèå ñòàòóñ þðèäè÷åñêîãî ëèöà. Äëÿ êàæäîãî âûïóñêà óñòàíàâëèâàþòñÿ îãðàíè÷åíèÿ íà ïîòåíöèàëüíûõ ïîêóïàòåëåé. Ðàçìåùåíèå è êîíòðîëü çà îáðàùåíèåì ÃÊÎ, âêëþ÷àÿ îñóùåñòâëåíèå ðàñ÷åòîâ è ðåãèñòðàöèþ âëàäåëüöåâ îñóùåñòâëÿþòñÿ ÖÁ ÐÀ (öåíòðàëüíûì äåïîçèòàðèåì) è Äèëåðàìè (ñóáäåïîçèòàðèÿìè), âûáðàííûìè ÖÁ ñîâìåñòíî ñ Ìèíèñòåðñòâîì ôèíàíñîâ.


Âî âðåìÿ àóêöèîíà ïîäàåòñÿ çàÿâêà íà ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé. Çàÿâêà ìîæåò ñîäåðæàòü êîíêóðåíòíûå è íåêîíêóðåíòíûå ïðåäëîæåíèÿ, ïðè÷åì îáúåì íåêîíêóðåíòíûõ ïðåäëîæåíèé îáúÿâëÿåòñÿ çà 7 äíåé äî ïðîâåäåíèÿ àóêöèîíà.


Â êàæäîì êîíêóðåíòíîì ïðåäëîæåíèè óêàçûâàåòñÿ öåíà, ïî êîòîðîé  ïîêóïàòåëè ãîòîâû ïðèîáðåñòè Îáëèãàöèè, è ñîîòâåòñòâóþùåå ýòîé öåíå êîëè÷åñòâî Îáëèãàöèé.


Â íåêîíêóðåíòíîì ïðåäëîæåíèè óêàçûâàåòñÿ îáùåå êîëè÷åñòâî Îáëèãàöèé, êîòîðîå Èíâåñòîð ãîòîâ ïðèîáðåñòè ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå, óñòàíîâèâøåéñÿ âî âðåìÿ àóêöèîíà. Äèëåð íå ìîæåò ïîäàâàòü íåêîíêóðåíòíóþ çàÿâêó îò ñâîåãî èìåíè. 


Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ÐÀ  âìåñòå ñ ïðåäñòàâèòåëåì ÖÁ ÐÀ îïðåäåëÿþò öåíó îòñå÷åíèÿ óäîâëåòâîðåíèÿ Îáëèãàöèé è ñðåäíåâçâåøåííóþ öåíó àóêöèîíà â ðàçìåðàõ óñòàíîâëåííîãî îáúåìà (ïåðâûìè ïðèíèìàþòñÿ ïðåäëîæåíèÿ ïî ñàìîé âûñîêîé öåíå äî âåðõíåãî ïðåäåëà îáúåìà ïðåäñòàâëåííîãî íà àóêöèîí è åñëè ïî ýòîé öåíå ïðåäëîæåíèÿ íå åäèíñòâåííû, òî ðàçìåùåíèå ïðîèçâîäèòñÿ ïðîïîðöèîíàëüíî) è ïåðåäàåò ïîðó÷åíèå ÖÁ ÐÀ îá óäîâëåòâîðåíèè çàÿâîê. 


Äîõîä ïî ÃÊÎ îñâîáîæäàåòñÿ îò íàëîãîâ. 


Íåðåçèäåíòû ìîãóò ïðèîáðåòàòü ÃÊÎ â äðàìàõ, ïðè æåëàíèè, êîíâåðòèðóÿ âàëþòó â äðàìû íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ÐÀ áåç âñÿêèõ îãðàíè÷åíèèé. Èíâåñòîð ìîæåò ïðîäàòü èìåþùèåñÿ ó íåãî ÃÊÎ (íà äåéñòâóþùèõ òðåõ ôîíäîâûõ áèðæàõ ÐÀ èëè íàïðÿìóþ), ïîäàðèòü, çàâåùàòü è ò.ä. Äîõîä ìîæåò êîíâåðòèðîâàòüñÿ â æåëàåìûé âèä âàëþòû è âûâîçèòüñÿ çà ïðåäåëû ðåñïóáëèêè áåç îãðàíè÷åíèé.


Èíîñòðàííûå èíâåñòîðû ìîãóò ïðèîáðåòàòü ÃÊÎ ÷åðåç áàíêè-Äèëåðû, ñïèñîê êîòîðûõ ïðèâîäèòñÿ íèæå:

	N
	Äèëåð
	Àäðåñ è òåëåôîí

	1.

2.

3.

4.

5.
	Àðäøèíáàíê

Àðìàãðîáàíê

Àðìèìïåêñáàíê

Êðåäèò-Åðåâàí

Ëåíä


	Åðåâàí-10, óë.Äåãàòàíà 3

56-06-11

Åðåâàí-15, óë.Ì.Õîðåíàöè 7à

53-87-59

Åðåâàí-10, óë Íàëáàíäÿíà 2

58-99-06

Åðåâàí-10, óë Àìèðÿíà 2/8

58-90-65

Åðåâàí-51, óë Ëåíèíãðàäÿíà 4

28-02-24

	6.
	Àðìýêîíîìáàíê
	Åðåâàí-10, óë Àìèðÿíà 23/1

56-27-05

	7.

8.

9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.


	Àðìñáåðáàíê

Èíåêî

Ìèäëåíä Àðìåíèÿ

Áàíê êðåñòüÿíñêîé âçàèìîïîìîùè

Àðìñâÿçü

Êîíâåðñ

Ïðîìåòåâñ

Òðàñò

Êðåäèò-Ñåðâèñ

Àðìÿíñêèé Áàíê Ðàçâèòèÿ
	Åðåâàí, óë Ìèêîÿíà 20

64-87-15

Åðåâàí-10, óë Òóìàíÿíà 17

56-37-25

Åðåâàí-10, óë Àìèðÿíà 1

56-33-29

Åðåâàí-10, óë Âàðäàíàíö 16

56-58-58

Åðåâàí-2, óë Ñàðüÿíà 22

53-20-80

Åðåâàí, óë Êîìèòàñà 49

23-53-01

Åðåâàí-12, óë Êî÷àðà 19

27-00-00

Åðåâàí, óë Àðöàõà 10

52-66-90 

Åðåâàí, óë Øàóìÿíà 6,äîì 45

77-51-42

Åðåâàí, óë. Ïàðîíÿíà ,21/1

53-00-94





Ïîñðåäñòâîì ÖÁ ÐÀ ÃÊÎ ìîãóò ïðèîáðåòàòü òîëüêî èíîñòðàííûå èíâåñòîðû, êîòîðûå çàêëþ÷èëè äîãîâîð îá îòêðûòèè è îáñëóæèâàíèè äðàìîãî ñ÷åòà.


Â ïåðèîä 14.09.95-16.06.97 áûëî îñóùåñòâëåíî 165 âûïóñêîâ ÃÊÎ ñ íîìèíàëüíîé  ñòîèìîñòüþ 38330 ìëí äðàìîâ, èç íèõ 50 âûïóñêîâ ÃÊÎ ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 28 äíåé, 72 âûïóñêà ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 91 äåíü, 35 âûïóñêîâ ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 182 äíÿ, 4 âûïóñêà ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 273 äíÿ (1650 ìëí. äðàì) è 3 âûïóñêà ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 364 äíÿ (1600 ìëí. äðàì).


Áûëî ðàçìåùåíî ÃÊÎ íà ñóììó 32911.3 ìëí äðàìîâ (ïî íîìèíàëó), èç íèõ íà ñåãîäíÿøíèé äåíü â îáðàùåíèè íàõîäÿòñÿ 1 âûïóñê ÃÊÎ ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 28 äíåé, 10 âûïóñêîâ - ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 91 äåíü, 18 âûïóñêîâ - ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 182 äíÿ, 4 âûïóñêà - ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 273 è 3 âûïóñêà- ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 364 äíÿ, îáùàÿ íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü êîòîðûõ ñîñòàâëÿåò 12602.85 ìëí äðàìîâ.


Ñðåäíÿÿ äîõîäíîñòü çà âûøåóêàçàííûé ïåðèîä ïðèâîäèòñÿ â íèæåñëåäóþùåé òàáëèöå. Ó÷èòûâàÿ ëüãîòíîå íàëîãîîáëîæåíèå ÃÊÎ (íàëîã ñ ïðèáûëè áàíêîâ-30%, ÍÄÑ-20%, ïîäîõîäíûé íàëîã- îò 12-20 %), äîõîäíîñòü ÃÊÎ äëÿ áàíêîâ ïðåâûøàåò ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ÖÁ, â íàñòîÿùåå âðåìÿ óñòàíîâëåííîé â ðàçìåðå 60%.

	
	Ñ ð å ä í ÿ ÿ  ä î õ î ä í î ñ ò ü (%)

	Ìåñÿöû
	28 äíåé
	91 äåíü
	182 äíÿ
	273 äíÿ

	ßíâàðü (1996 ã.)
	36.69
	37.35
	--
	--

	Ôåâðàëü(1996 ã.)
	36.44
	38.6
	--
	--

	Ìàðò(1996 ã.)
	37.4
	38.1
	--
	--

	Àïðåëü(1996 ã.)
	37.93
	39.3
	--
	--

	Ìàé(1996 ã.)
	36.23
	37
	35.94
	--

	Èþíü(1996 ã.)
	37.41
	38.77
	41.55
	--

	Èþëü(1996 ã.)
	26.02
	33.03
	37.26
	--

	Àâãóñò(1996 ã.)
	31.26
	35.56
	52.66
	--

	Ñåíòÿáðü(1996 ã.)
	33
	42.43
	51.45
	--

	Îêòÿáðü(1996 ã.)
	41.66
	56.8
	62.78
	--

	Íîÿáðü(1996 ã.)
	38.58
	47.79
	46.48
	23

	Äåêàáðü(1996 ã.)
	46.02
	52.77
	55.79
	--

	ßíâàðü(1997 ã.)
	46.25
	66.68
	68.25
	--

	Ôåâðàëü(1997ã.)
	52.2
	75.94
	79.70
	--

	Ìàðò(1997ã.)
	50.1
	72.05
	75.12
	81.2

	Àïðåëü(1997ã.)
	--
	70.2
	78.98
	--

	Ìàé(1997ã.)
	49.34
	53.94
	56.46
	59.9



Çà âûøåóêàçàííûé ïåðèîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ Öåíòðàëüíîãî Áàíêà Àðìåíèè èìåëè ñëåäóþùóþ äèíàìèêó:

	Ãîä
	Äàòà èçìåíåíèÿ
	Ãîäîâàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ



	1994
	1 ìàðòà
	               360%

	
	1 ñåíòÿáðÿ
	               300%

	
	26 ñåíòÿáðÿ
	               210%

	1995
	10 ôåâðàëÿ
	               120%

	
	13 ìàðòà
	                 90%

	
	19 ìàðòà
	                 80%

	
	21 èþëÿ
	                 72%

	
	29 èþëÿ
	                 60%

	
	23 îêòÿáðÿ
	                 52%

	1996
	13 íîÿáðÿ
	                 56%

	
	23 äåêàáðÿ
	                  60%   

	1997
	31 ÿíâàðÿ
	                  58%

	
	10 ôåâðàëÿ
	                  58%

	
	1 ìàðòà
	                 58%

	
	10 àïðåëÿ
	                 57%

	
	1 ìàÿ
	                 60%


Ãîñóäàðñòâåííûå êóïîííûå îáëèãàöèè


Ïîðÿäîê ðàçìåùåíèÿ, îáðàùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ Êóïîííûõ îáëèãàöèé îïðåäåëÿåòñÿ ñîãëàñíî Çàêîíó ÐÀ “Îá îáðàøåíèè öåííûõ áóìàã” è Îñíîâíûì ïîëîæåíèÿì âûïóñêà Êóïîííûõ îáëèãàöèé .


Ñîãëàñíî Îñíîâíûì ïîëîæåíèÿì, Êóïîííûå îáëèãàöèè âûïóñêàþòñÿ â áóìàæíîé ôîðìå Ìèíèñòåðñòâîì ôèíàíñîâ ÐÀ, ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 91 äåíü, 182 äíÿ, 273 äíÿ è 364 äíÿ. Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü Êóïîííûõ îáëèãàöèé - 10 òûñÿ÷ äðàì. Îáëèãàöèè ïðîäàþòñÿ ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè ïîñðåäñòâîì ñâîáîäíîé ïðîäàæè. Êóïîííûå îáëèãàöèè ìîãóò ïðèîáðåòàòü ðåçèäåíòû è íåðåçèäåíòû, ôèçè÷åñêèå è þðèäè÷åñêèå ëèöà (êðîìå áàíêîâ), ëèöà íå èìåþùèå ñòàòóñ þðèäè÷åñêîãî ëèöà. Îáëèãàöèè ðàçìåùàþòñÿ ÷åðåç ÖÁ ÐÀ è þðèäè÷åñêèå ëèöà ïîëó÷èâøèå ëèöåíçèþ ÖÁ ÐÀ è ÌÔ ÐÀ.   Äàòà è îáúåì âûïóñêà, ñðîê ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé, à òàêæå ñïèñîê óïîëíîìî÷åííûõ ëèö îáúÿâëÿþòñÿ â ñðåäñòâàõ ìàññîâîé èíôîðìàöèè íå ïîçäíåå ÷åì çà 7 êàëåíäàðíûõ äíåé äî åãî ðàçìåùåíèÿ.


 Ïåðâûé âûïóñê  Êóïîííûõ îáëèãàöèé ñîñòîÿëñÿ 18 äåêàáðÿ 1996ã, ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ 91 äåíü, ñ ãîäîâîé äîõîäíîñòüþ 54 %. Áûëî âûïóùåíî 30 000 îáëèãàöèé, èç êîòîðûõ áûëî ðàçìåùåíî 9109 îáëèãàöèé. Íà÷èíàÿ ñ 19 ìàðòà 1997 ãîäà Ìèíèñòåðñòâî Ôèíàíñîâ ÐÀ ïðîèçâîäèò ïîãàøåíèå Êóïîííûõ îáëèãàöèé. Íà 16 èþíÿ 1997 ã. áûëî ïîãàøåíî 9037 îáëèãàöèé.


Ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè ìîæíî ïðèîáðåñòè òàêæå íà âòîðè÷íîì ðûíêå, ïóòåì çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðîâ êóïëè-ïðîäàæè ëèáî íà äåéñòâóþùèõ ôîíäîâûõ áèðæàõ.


Âñå ãîñóäàðñòâåííûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà âûïóñêàþòñÿ ñ ó÷åòîì ðàçìåðà äåôèöèòà ãîñáþäæåòà íà äàííûé ãîä. Â 1995 ãîäó äåôèöèò áþäæåòà ñîñòàâèë 31.31 ìëðä. äðàì (7.1 % ÂÂÏ), â 1996 ãîäó äåôèöèò áþäæåòà ñîñòàâèë 30.13 ìëðä. äðàì (4.6 % ÂÂÏ). Çà I êâàðòàë 1997 ã. ñîîòíîøåíèå äåôèöèòà áþäæåòà ê ÂÂÏ ñîñòàâèëî 3.82%, ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî â 1997 ãîäó ñîîòíîøåíèå äåôèöèòà áþäæåòà ê ÂÂÏ áóäåò ðàâíî 4.4%. Ôèíàíñèðîâàíèå äåôèöèòà áþäæåòà çà ñ÷åò êðåäèòà Öåíòðàëüíîãî áàíêà Àðìåíèè â 1997 ãîäó ñîñòàâèò 0.4% îò ÂÂÏ ïðîòèâ 1.5% â 1996 ãîäó. Ôèíàíñèðîâàíèå äåôèöèòà áþäæåòà çà ñ÷åò ÃÊÎ â 1997 ãîäó ñîñòàâèò 6 ìëðä. äðàì (16.7 % äåôèöèòà áþäæåòà), ïðîòèâ 8.5 ìëðä. äðàì (28.2% äåôèöèòà áþäæåòà) â 1996 ãîäó.


Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî åøå íå ñóøåñòâóåò ïðîèçâîäíûé ðûíîê äëÿ õåäæèðîâàíèÿ, âàëþòíûé ðèñê çíà÷èòåëüíî óìåíüøèëñÿ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðàçðàáàòûâàåòñÿ ïðîåêò ïðàâèòåëüñòâåííîãî ïîñòàíîâëåíèÿ ïî ôîðìèðîâàíèþ ãîñóäàðñòâåííûõ ãàðàíòèé äëÿ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ.


Â òå÷åíèè âûøåóêàçàííîãî ïåðèîäà ñëó÷àåâ íåïëàòåæåé èëè çàäåðæåê âûïëàò ïðîöåíòîâ è ïîãàøåíèÿ öåííûõ áóìàã ñî ñòîðîíû ýìèòåíòà íå íàáëþäàëîñü.

Êðåäèòíûé ðûíîê

Íà êðåäèòíîì ðûíêå ÐÀ èñïîëüçóþòñÿ ñëåäóþùèå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû: êðåäèòíûå àóêöèîíû, ëîìáàðäíûé êðåäèò, “Ðåïî” ñîãëàøåíèÿ.


Ó÷àñòíèêàìè  êðåäèòíûõ àóêöèîíîâ ÿâëÿþòñÿ òîëüêî êîììåð÷åñêèå áàíêè. Ãëàâíîé öåëüþ ýòèõ àóêöèîíîâ ÿâëÿåòñÿ ïðåäîñòàâëåíèå áàíêàì äåíåæíûõ ðåñóðñîâ ñðîêîì äî 6 ìåñÿöåâ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ èõ êðàòêîñðî÷íîé ëèêâèäíîñòè. Àóêöèîíû îðãàíèçóþòñÿ äâà ðàçà â íåäåëþ, îáúåì ïîäëåæàùèé ðàçìåùåíèþ îáúÿâëÿåòñÿ çà ñåìü äíåé äî àóêöèîíà.


27 ìàÿ è 13 èþíÿ â ÖÁ ÐÀ ñîñòîÿëèñü ïåðâûå äåïîçèòíûå àóêöèîíû, â òå÷åíèå êîòîðûõ áûëè ïðèâëå÷åíû ñîîòâåòñòâåíî 30 ìëí. äðàì ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 14 äíåé (35 % ãîäîâûõ) è 10 ìëí. äðàì ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 28 äíåé (50 % ãîäîâûõ). 


Ëîìáàðäíûå êðåäèòû âûäàþòñÿ  òîëüêî áàíêàì-ðåçèäåíòàì ñî ñðîêîì äî 14 äíåé. Êðåäèò âûäàåòñÿ òîëüêî ïîä çàëîã âûñîêîëèêâèäíûõ àêòèâîâ, ñïèñîê êîòîðûõ óñòàíàâëèâàåòñÿ ôèíàíñîâûì êîìèòåòîì ÖÁ ÐÀ. Ýòîò ôèíàíñîâûé èíñòðóìåíò èñïîëüçóåòñÿ ñî 2-ãî àâãóñòà 1996 ã..


Ñ 26-ãî ôåâðàëÿ 1996 ã. ÖÁ ÐÀ èñïîëüçóåò òàêæå “Ðåïî” ñîãëàøåíèÿ, êîòîðûå çàêëþ÷àþòñÿ ñî ñðîêîì äî 7 äíåé, 14 äíåé è 28 äíåé. Ïðåäìåòîì “Ðåïî” ñîãëàøåíèé ÿâëÿþòñÿ ÃÊÎ.


Íèæå ïðèâîäèòñÿ äèíàìèêà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê êðåäèòíûõ îïåðàöèé:  

	Ìåñÿöû
	Êðåäèòû âûäàâàåìûå ïîñðåäñòâîì àóêöèîíîâ
	 Ëîìáàðäíûå êðåäèòû
	Ïðÿìûå “Ðåïî” ñîãëàøåíèÿ
	“Ðåïî” ñîãëàøåíèÿ çàêëþ÷åííûå ïîñðåäñòâîì àóêöèîíîâ

	ßíâàðü(1996ã)
	46.5
	---
	---
	25

	Ôåâðàëü
	35.5
	---
	---
	---

	Ìàðò
	52.5
	---
	---
	---

	Àïðåëü
	47.5
	---
	32
	---

	Ìàé
	---
	---
	39
	---

	Èþíü
	 ---
	---
	35
	---

	Èþëü
	 25
	---
	35.5
	25

	Àâãóñò
	 25.02
	---
	35
	25.1

	Ñåíòÿáðü
	 25.7
	---
	---
	25.2

	Îêòÿáðü
	 26
	34.8
	28.3
	---

	Íîÿáðü
	 27.9
	38.7
	35.05
	---

	Äåêàáðü
	 25.05
	63.04
	35.7
	---

	ßíâàðü(1997ã)
	---
	63
	44.4
	---

	Ôåâðàëü
	65.1
	63.0
	---
	---

	Ìàðò
	---
	67.4
	65.19
	---

	Àïðåëü
	---
	68.1
	68.56
	---

	Ìàé
	---
	64.9
	68.0
	---


ÎÑÓÙÅÑÒÂËÅÍÈÅ ÏÎËÈÒÈÊÈ

ÊÎÍÂÅÐÒÈÐÓÅÌÎÑÒÈ ÄÐÀÌÀ


Íà ôèíàíñîâîì ðûíêå ÐÀ (Åðåâàíñêàÿ Ôîíäîâàÿ Áèðæà, Ãþìðèéñêàÿ Ôîíäîâàÿ Áèðæà, Òîâàðíî-Ôîíäîâàÿ Áèðæà “Àäàìàíä”) êàê áàíêè-ðåçèäåíòû, òàê è áàíêè-íåðåçèäåíòû ìîãóò îáìåíÿòü ñóììû, ïîëó÷åííûå îò òåêóùèõ ñäåëîê íà èíâàëþòó, êàê ÷åðåç îáñëóæèâàþùèå èõ áàíêè, òàê è ñ ïîìîùüþ áðîêåðîâ, áåç äîêóìåíòàöèè, ïðè÷åì, íèêàêèõ îãðàíè÷åíèé îòíîñèòåëüíî îáúåìîâ ñäåëîê íå ñóùåñòâóåò. Íà ìåæáàíêîâñêèõ âàëþòíûõ òîðãàõ ñäåëêè êóïëè-ïðîäàæè ìåæäó âñåìè þðèäè÷åñêèìè è ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè ñîâåðøàþòñÿ áåç êàêèõ-ëèáî îãðàíè÷åíèé. 


Íà÷èíàÿ ñ 11 äåêàáðÿ 1995ã. ÖÁ ÐÀ óñòàíàâëèâàåò îôèöèàëüíûé êóðñ  âàëþò, îñíîâûâàÿñü íà ðûíî÷íûõ êóðñàõ ïðåäûäóùåãî äíÿ. 


Ñóùåñòâóåò ðàçâåòâëåííàÿ ñåòü îáìåííûõ ïóíêòîâ, îáåñïå÷èâàþùàÿ îáìåííûå îïåðàöèè ñ íàëè÷íûì äðàìîì. Ïðàâëåíèå ÖÁ ÐÀ ïðèíÿëî ðåøåíèå îá ó÷àñòèè íà âàëþòíûõ òîðãàõ ôîíäîâûõ áèðæ, ôèçè÷åñêèõ ëèö è þðèäè÷åñêèõ ëèö, íå ÿâëÿþùèìèñÿ áàíêàìè.


ÖÁ ÐÀ ó÷àñòâóåò â ôîðìèðîâàíèè îáìåííîãî êóðñà ãëàâíûì îáðàçîì ïîñðåäñòâîì êîñâåííîãî âìåøàòåëüñòâà. Â òå÷åíèå 1996 ãîäà äðàì îñòàëñÿ ñòàáèëüíûì ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ. Ïîñëå óïðàçäíåíèÿ ïðåæíèõ îãðàíè÷åíèé, èñ÷åçëà ðàçíèöà ìåæäó îôèöèàëüíûì è ðûíî÷íûì êóðñîì. ÖÁ ÐÀ áûëà ðàçðàáîòàíà è îñóùåñòâëåíà ñîîòâåòñâóþùàÿ ïîëèòèêà óñòàíîâëåíèÿ îáìåííîãî êóðñà äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè. 

Íèæå ïðèâîäÿòñÿ îôèöèàëüíûå îáìåííûå êóðñû äîëëàðà ÑØÀ ïî ìåñÿöàì.

	Ìåñÿöû
	Êóðñ äîë. ÑØÀ â äðàìàõ íà êîíåö ïåðèîäà
	Ñðåäíèé êóðñ äîë. ÑØÀ â äðàìàõ

	ßíâàðü(1996ã)
	402.10
	402.01

	Ôåâðàëü
	402.88
	402.64

	Ìàðò
	404.23
	403.31

	Àïðåëü
	405.75
	405.48

	Ìàé
	407.99
	406.68

	Èþíü
	409.82
	409.12

	Èþëü
	417.30
	417.75

	Àâãóñò
	418.80
	421.10

	Ñåíòÿáðü
	412.32
	414.23

	Îêòÿáðü
	421.02
	424.08

	Íîÿáðü
	434.10
	436.89

	Äåêàáðü
	435.07
	437.43

	ßíâàðü (1997ã)
	462.32
	463.03

	Ôåâðàëü
	469.02
	470.13

	Ìàðò
	477.52
	483.03

	Àïðåëü
	486.34
	480.85

	Ìàé
	504.83
	493.67


 Íàëîãè

Íèæåñëåäóþùèå íàëîãè îòíîñÿòñÿ ê ïðåäïðèÿòèÿì  è 
äîìàøíèì õîçàéñòâàì.

Èíäèâèäóàëüíûé ïîäîõîäíûé íàëîã ïðèìåíÿåòñÿ  ê ôèçè÷åñêèì ëèöàì, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ ðåçèäåíòàìè Ðåñïóáëèêè Àðìåíèÿ, èëè  íå ÿâëÿÿñü ðåçèäåíòîì  ïîëó÷àþò äîõîä â Ðåñïóáëèêå Àðìåíèÿ.  Íàëîãîîáëàãàåìûì äîõîäîì ÿâëÿåòñÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà, äîõîä îò öåííûõ áóìàã,  ëèçèíãà,  ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè è ò. ä. Äîõîäû, îñâîáîæäåííûå îò íàëîãà -  ñîöèàëüíîå ñòðàõîâàíèå è ïëàòåæè, îñóùåñòâëÿåìûå óäîñòîâåðåííûìè íåïðèáûëüíûìè îðãàíèçàöèÿìè; äîõîäû îò ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé,   ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûé äîõîä è ò. ä. 

Ïîäîõîäíûé íàëîã äëÿ ïðåäïèÿòèé - íàëîã íà ïðèáûëü þðèäè÷åñêèõ ëèö, äåéñòâóþùèõ â Àðìåíèè, âêëþ÷àÿ íåðåçèäåíòîâ. Íàëîãîîáëàãàåìàÿ ïðèáûëü îïðåäåëÿåòñÿ íà îñíîâå áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ ñóììîé ïðèáûëåé îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè, óñëóã,  îñíîâíîãî êàïèòàëà è äðóãèõ öåííîñòåé, à òàêæå äîõîäà, ïîëó÷àåìîãî îò ëèçèíãà, ïðîäàæè çàïàñîâ, öåííûõ áóìàã è ò. ä. 

Ïðèáûëè, îñâîáîæäåííûå îò íàëîãà: ñðåäñòâà, íàïðàâëåííûå íà ïîïîëíåíèå ðåçåðâíûõ ôîíäîâ êîìïàíèé ( äî 25% ôàêòè÷åñêè ñôîðìèðîâàííîãî êàïèòàëà); äîõîä îò ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã è ò. ä. Ïðåäïðèÿòèÿ ñ èíîñòðàííûì ó÷àñòèåì ïîëó÷àþò ðàçíûå ñòåïåíè íàëîãîâûõ êðåäèòîâ (âïëîòü äî 3-10 ëåò ïîñëå äàòû îôèöèàëüíîé ðåãèñòðàöèè) â çàâèñèìîñòè îò äîëè èíîñòðàííîãî ó÷àñòèÿ. Åñëè  èíîñòðàííîå ó÷àñòèå ïðåâûøàåò  50% êàïèòàëà è ïðè ýòîì èíâåñòèöèÿ íå ìåíüøå ñóììû ýêâèâàëåíòíîé 100000 äîëëàðîâ ÑØÀ, òî ïðåäîñòàâëÿåòñÿ 50% íàëîãîâûé êðåäèò; 30% íàëîãîâûé êðåäèò ïðåäîñòàâëÿåòñÿ â ñëó÷àå èíîñòðàííîãî ó÷àñòèÿ îò 30 äî 50% è ìèíèìàëüíîé èíâåñòèöèè â 40000 äîëëàðîâ ÑØÀ. 


Áàíêè îáëàãàþòñÿ 30% íàëîãîì íà ïðèáûëü.

Ïîëèòèêà ïî èíîñòðàííûì èíâåñòèöèÿì

Ðåñïóáëèêà Àðìåíèÿ óñòðàíèëà âñå îãðàíè÷åíèÿ  è ïðîâîäèò ëèáåðàëüíóþ ïîëèòèêó, íàöåëåííóþ íà ïðèâëå÷åíèå èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé.  Ïîëèòèêà îñíîâûâàåòñÿ íà  “Çàêîíå ïî èíîñòðàííûì èíâåñòèöèÿì”, êîòîðûé îáåñïå÷èâàåò ãàðàíòèè îò íàöèîíàëèçàöèè è êîíôèñêàöèè, çà èñêëþ÷åíèåì âíåøíèõ ôàêòîðîâ è ïðè ñîîðâåòñòâóþùåì ðåøåíèè ñóäà. Â ñëó÷àå íåáëàãîïðèÿòíûõ îáñòîÿòåëüñòâ, êîòîðûì ïîñëåäóåò êîíôèñêàöèÿ îáåñïå÷èâàåòñÿ ïîëíàÿ êîìïåíñàöèÿ. Èíîñòðàííûå èíâåñòîðû çàñòðàõîâàíû îò óùåðáîâ â ðåçóëüòàòå ðàçíîîáðàçíûõ íåëåãàëüíûõ äåéñòâèé ãîñóäàðñòâà è ãðàæäàí ñòðàíû.  Çàêîí òàêæå ãàðàíòèðóåò ðåæèì áåçïðåïÿòñòâåííîé ðåïàòðèàöèè ïðèáûëåé è àêòèâîâ. Ñîãëàñíî òîìó æå çàêîíó íå ñóùåñòâóåò îãðàíè÷åíèé íè íà êîëè÷åñòâî íè íà âðåìÿ ïåðåâîäà äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå.  ÖÁ Àðìåíèè ïðèíÿë íåêîòîðûå ðåøåíèÿ íà îñíîâå “Çàêîíà ïî èíîñòðàííûì èíâåñòèöèÿì”. Ñîãëàñíî ýòèì ðåøåíèÿì ñíÿòû âñå îãðàíè÷åíèÿ íà ïðèòîê è îòòîê  êàïèòàë. Îäíàêî èñõîäÿ èç ñëîæèâøåéñÿ ìàêðîýêîíîìî÷åñêîé ñèòóàöèè  ÖÁ Àðìåíèè â ñîãëàñîâàíèè ñ ïðàâèòåëüñòâîì ÐÀ ìîæåò íàëîæèòü îãðàíè÷åíèÿ íà äâèæåíèÿ êàïèòàëà, îñóùåñòâëÿåìîå ðåçèäåíòàìè ÐÀ. 

ÎÑÓÙÅÑÒÂËÅÍÈÅ ÏÎËÈÒÈÊÈ ÏÎ ÒÅÊÓÙÈÌ ÎÏÅÐÀÖÈßÌ


Âàæíûì øàãîì â ëèáåðàëèçàöèè ïëàòåæåé è ïåðåâîäîâ â òåêóùèõ ìåæäóíàðîäíûõ îïåðàöèÿõ áûëà îòìåíà ðåçîëþöèè “Îá îáÿçàòåëüíîé ïðîäàæå âûðó÷êè â èíâàëþòå ïðåäïðèÿòèÿìè ÐÀ”. 


Èíîñòðàííûå áàíêè óïîëíîìî÷åíû â ó÷àñòèè íà âíóòðåííåì   âàëþòíîì   ðûíêå  Àðìåíèè   (ðåç.  N  168  îò 06.10.95ã. “Îá îñóùåñòâëåíèè îïåðàöèé êóïëè-ïðîäàæè èíâàëþòû íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ÐÀ áàíêàìè-íåðåçèäåíòàìè ÐÀ”).


Ôèçè÷åñêèå è þðèäè÷åñêèå ëèöà ìîãóò îòêðûòü ñâîè ñ÷åòà â èíîñòðàííûõ áàíêàõ áåç êàêèõ-ëèáî îãðàíè÷åíèé. Ðåçèäåíòû è íåðåçèäåíòû ÐÀ ìîãóò ñîâåðøàòü ëþáûå âèäû ñäåëîê, êîòîðûå îáû÷íî èñïîëüçóþòñÿ â áàíêîâñêîé ïðàêòèêå, à òàêæå ðåïàòðèàöèþ áàëàíñîâûõ ñðåäñòâ ñî ñâîèõ   áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ.


Çàêîííûì ïëàòåæíûì ñðåäñòâîì â ÐÀ ÿâëÿåòñÿ äðàì, îäíàêî êàê íåðåçèäåíòû, òàê è ðåçèäåíòû è íåðåçèäåíòû ÐÀ ìîãóò ñîâåðøàòü áåçíàëè÷íûå îïåðàöèè ìåæäó ñîáîé â èíîñòðàííîé âàëþòå ïî ïëàòåæó çà ðàáîòû è óñëóãè áåç êàêèõ-ëèáî îãðàíè÷åíèé.

ÏÎËÈÒÈÊÀ ÎÑÓÙÅÑÒÂËÅÍÈß ÎÏÅÐÀÖÈÉ ÑÂßÇÀÍÍÛÕ Ñ ÄÂÈÆÅÍÈÅÌ ÊÀÏÈÒÀËÀ


Çàêîí ÐÀ “Îá èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèÿõ” ÿâëÿåòñÿ þðèäè÷åñêîé áàçîé, ðåãóëèðóþùåé äâèæåíèå êàïèòàëà, è íå ââîäèò êàêèõ-ëèáî îãðàíè÷åíèé â ýòó ñôåðó. ÖÁ ÐÀ ïðèíÿë ðåçîëþöèþ, ñîãëàñíî êîòîðîé ëþáûå îãðàíè÷åíèÿ íà äâèæåíèå êàïèòàëà è äëÿ ðåçèäåíòîâ, è äëÿ íåðåçèäåíòîâ èñêëþ÷åíû. Îãðàíè÷åíèÿ è äèñêðèìèíàöèîííûå ìåðû, êàñàþùèåñÿ  ïëàòåæíîé ñèñòåìû, è îïåðàöèé ðåçèäåíòîâ  è  íåðåçèäåíòîâ ÐÀ, áûëè  îòìåíåíû. Çàêîíîäàòåëüñòâîì óñòàíîâëåí ïðèâèëåãèðîâàííûé ðåæèì, îáåñïå÷èâàþùèé ïðèòîê êàïèòàëà äëÿ íåðåçèäåíòîâ. Çàêîí îáåñïå÷èâàåò ãàðàíòèè äëÿ ââîçà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, öåííûõ áóìàã è.ò.ä., à òàêæå âûâîçà ïðèáûëè, îáóñëîâëåííîé ðîñòîì îáìåííîãî êóðñà, áåç ïîòåðü.


Îòìåíåíû îãðàíè÷åíèÿ, êàñàþùèåñÿ îòòîêà êàïèòàëà.


Îòìåíåíû òàêæå îãðàíè÷åíèÿ íà ââîç èíâàëþòû è öåííûõ áóìàã â èíâàëþòå  (ðåç. N 128 îò 29.07.95ã. “Î ââîçå â ÐÀ íàëè÷íîé èíâàëþòû è öåííûõ áóìàã â èíâàëþòå ðåçèäåíòàìè è íåðåçèäåíòàìè ÐÀ”).


ÖÁ ÐÀ íàìåðåí ðåãóëèðîâàòü íå òîëüêî âûâîç íàëè÷íîé èíâàëþòû èç ÐÀ, íî è ðàçìåùåíèå è âûâîç öåííûõ áóìàã â èíâàëþòå ðåçèäåíòàìè è íåðåçèäåíòàìè ÐÀ. Ñîãëàñíî ïðîåêòó, þðèäè÷åñêèå è ôèçè÷åñêèå ëèöà (ðåçèäåíòû ÐÀ) ìîãóò ñîâåðøàòü îïåðàöèè ïî ïåðåâîäó èíâàëþòû è êàïèòàëà áåç êàêèõ-ëèáî îãðàíè÷åíèé.  
ÕÀÐÀÊÒÅÐÈÑÒÈÊÀ ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÃÎ ÑÅÊÒÎÐÀ ÐÀ

Ñîãëàñíî ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå ÖÁ ÐÀ íà÷àë ñîçäàâàòü ëèáåðàëèçèðîâàííóþ ñðåäó äëÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé. Òàêàÿ ïîëèòèêà îêàçàëà ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà ôîðìèðîâàíèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû. ÖÁ ÐÀ, ñîãëàñíî çàêîíó î Öåíòðàëüíîì áàíêå ÐÀ, íåñåò îòâåòñòâåííîñòü çà ðåãóëèðîâàíèå ëîêàëüíîãî áàíêîâñêîãî ñåêòîðà. Âûïîëíÿÿ ôóíêöèè ðåãóëèðîâàíèÿ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, ÖÁ ëèöåíçèðóåò áàíêîâñêóþ äåÿòåëüíîñòü, ñîãëàñíî Çàêîíà î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÀ. Êðîìå ýòîãî ÖÁ ÐÀ ñòèìóëèðóåò äåÿòåëüíîñòü êîìïàíèé, êîòîðûå âîâëå÷åíû â âûïóñê è îáñëóæèâàíèå ïëàñòèêîâûõ êàðò è äîðîæíûõ ÷åêîâ, è ÖÁ ÐÀ ãîòîâ ñîçäàòü áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ óñïåøíîãî ðàçâèòèÿ ýòîãî ñåêòîðà áàíêîâñêîãî áèçíåñà â ÐÀ. 


Ïî äàííûì íà 1 ìàÿ 1997ã. íà òåððèòîðèè ÐÀ çàðåãèñòðèðîâàíî 30 áàíêîâ ðåçèäåíòîâ ñî 186 îòäåëåíèÿìè è 2 áàíêà ñî 100% ó÷àñòèåì èíîñòðàííîãî êàïèòàëà.

Ëèöåíçèðîâàíèå áàíêîâ

Ñîãëàñíî Çàêîíó î áàíêàõ è áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÀ áûëà ïðèíÿòà åäèíàÿ ñèñòåìà ëèöåíçèðîâàíèÿ äëÿ äðàìîâûõ è âàëþòíûõ îïåðàöèé.


Áàíêè ìîãóò èìåòü ñëåäóþùèå îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûå ôîðìû:

ñîâìåñòíûì êàïèòàëîì, çàêðûòûå êîìïàíèè ñ ñîâìåñòíûì êàïèòàëîì, êîîïåðàòèâíûå, êîìïàíèè ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ è äî÷åðíèìèì ïðåäïðèÿòèÿìè, åñëè äîëÿ ó÷àñòèÿ íåðåçèäåíò áàíêà â óñòàâíîì êàïèòàëå  òàêîé äî÷åðíåé êîìïàíèè áîëåå 50%. 


Ôèëèàë áàíêà äåéñòâóåò îò èìåíè ãîëîâíîãî áàíêà, îñóùåñòâëÿÿ áàíêîâñêèå îïåðàöèè ( êàê â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, òàê è â èíîñòðàííîé) â ðàìêàõ ïðàâ äàííîé ìàòåðèíñêèì áàíêîì, êîòîðûå ôèêñèðóþòñÿ â çàêîíîäàòåëüñòâå äàííîãî ôèëèàëà.


Ôèëèàëû áàíêîâ-íåðåçèäåíòîâ ìîãóò îñóùåñòâëÿòü âñå âèäû áàíêîâñêèõ îïåðàöèé íàðàâíå ñ ðåçèäåíòàìè çà èñêëþ÷åíèåì ïðèíÿòèÿ äåïîçèòîâ.

Ôèíàíñîâàÿ àêòèâíîñòü
Çàêîíîì îïðåäåëåíû ñëåäóþùèå îáëàñòè ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè íà òåððèòîðèè ÐÀ:


- êðåäèòîâàíèå,


- ïðèâëå÷åíèå äåïîçèòîâ


- îïåðàöèè ñ íàëè÷íîñòüþ è èíûìè ëèêâèäíûìè àêòèâàìè


- ëèçèíã è ôàêòîðèíã


- òîðãîâûå ôèíàíñû è ãàðàíòèè


- îïåðàöèè ñ ðàçëè÷íîãî ðîäà àêêðåäèòèâàìè, îáñëóæèâàíèå äîðîæíûõ ÷åêîâ 
  
  è èíûõ âèäîâ êàðò


- îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè è Ãîñóäàðñòâåííûìè îáëèãàöèÿìè


- îñóùåñòâëåíèå ôîðåêñ îïåðàöèé è ñîâìåñòíàÿ äåÿòåëüíîñòü ñ èíîñòðàííûìè 


  áàíêàìè


- îñóùåñòâëåíèå òðàñòîâûõ îïåðàöèé


- îòêðûòèå è ââåäåíèå ñ÷åòîâ êëèåíòîâ è êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòîâ áàíêîâ


- ôèíàíñèðîâàíèå êàïèòàëüíûõ èíâåñòèöèé ïî óêàçàíèþ êëèåíòîâ


- ïðåäîñòàâëåíèå êîíñóëüòàòèâíûõ óñëóã è ïðèåì öåííîñòåé íà õðàíåíèå (äðàãîöåííûå ìåòàëëû è êàìíè, à òàêæå äðóãèå öåííîñòè).
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