 ²ðÄºÂÔÂºðÆ ÀÜÂ²òÆÎ ºì ²ä²¶² ²ðÄºøÜºðÆ ¶Ü²Ð²îØ²Ü ØºÂà¸ÜºðÀ


²ñÅ»ÃÕÃ»ñáõÙ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ Ùñó³ÏóáõÙ ¿ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý ³ÛÉ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ »õ, ³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ, ýÇÝ³Ýë³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ»ï: ²Û¹ ÇëÏ å³ï×³éáí, ÇÙ³ëï³ÉÇó ÇÝí»ëïÇóÇáÝ áñáßáõÙÝ»ñ ÁÝ¹áõÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ñ³×³Ë ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ÉÇÝáõÙ Å³Ù³Ý³Ï³íáñ³å»ë ³½³ï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ï³ñµ»ñ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ½áõ·³Ñ»é í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñ»É: ´³ÝÏ»ñáõÙ Ï³Ù å³ñïù³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ý»ñ¹ñí³Í ÙÇçáóÝ»ñÁ áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï ³Ýó µ»ñáõÙ »Ý áñáß³ÏÇ »Ï³Ùáõï, áñÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ ¹ñ³Ýó ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ñ³ßí³ñÏí³Í ïáÏáëÝ»ñÇÝ: ºÃ» ³Û¹ »Ï³ÙáõïÁ ãÇ û·ï³·áñÍíáõÙ, ³ÛÉ ëï³ÝáõÙ ¿ ÝáõÛÝ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÁ, ³å³ Ñ»ï³·³ÛáõÙ ïáÏáëÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý áã ÙÇ³ÛÝ Ý³Ëûñáù ³í³Ýë³íáñí³Í ·áõÙ³ñÇ, ³ÛÉ Ý³»õ ¹ñ³Ýó Ñ³í»É³×Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ: ²Û¹åÇëÇ ïáÏáëÝ»ñÁ ÏáãíáõÙ »Ý µ³ñ¹:


ºÃ» ÇÝí»ëïÇóÇ³Ý»ñÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ Ýß³Ý³Ï»Ýù PV ï³é»ñáí, ¹ñ³Ýó ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ñ³ßí³ñÏí³Í ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ (ï³ëÝáñ¹³Ï³Ý Ïáïáñ³ÏÇ ï»ëùáí)ª K-áí, ÇëÏ Ý»ñ¹ñí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ³å³·³ ³ñÅ»ùÁ Ýñ³Ýó ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ñ¹»Ý Ù»Ï ³Ý·³Ù Ñ³ßí³ñÏí³Í ïáÏáëÝ»ñÇó Ñ»ïáª FV1-áí, ³å³ ³Û¹ ³å³·³ ³ñÅ»ùÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ Ñ³ßí³ñÏí»É Ñ»ï»õÛ³É µ³Ý³Ó»õáí.



´³ñ¹ ïáÏáëÝ»ñÇ ÏñÏÝ³ÏÇ ³Ý·³Ù Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ¹»åùáõÙ ³å³·³ ³ñÅ»ùÁª FV2  (ÇÝ¹»ùëÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» ù³ÝÇ ³Ý·³Ù »Ý ïáÏáëÝ»ñ í×³ñí»É) Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ñ»ï»õÛ³É µ³Ý³Ó»õáí.



²Ý³Éá· Ï»ñåáí, ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ ïáÏáëÝ»ñÁ í×³ñíáõÙ »Ý n ³Ý·³Ù, Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ëï³ÝáõÙ ¿ Ñ»ï»õÛ³É ï»ëùÁ.

 


(1+K)n Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ³Ýí³ÝáõÙ »Ý ³å³·³ ³ñÅ»ùÇ ·áñÍ³ÏÇó »õ Ïñ×³ï Ýß³Ý³ÏáõÙ »Ý FVCK,n:


Ð³×³Ë ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ¿ ³é³ç³ÝáõÙ áñáß»É áã Ã» ÇÝí»ëïÇóÇ³Ý»ñÇ ³å³·³ ³ñÅ»ùÁ, ³ÛÉ, ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ, ÇÙ³Ý³Éáí ³å³·³ÛáõÙ ¹ñ³ ³ñÅ»ùÁ, Ñ³ßí³ñÏ»É Ý³Ë³å»ë ³í³Ýë³íáñí³Í ·áõÙ³ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ: Ü»ñ¹ñÙ³Ý ëÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ áñáßÙ³Ý åñáó»ëÁ, áñÇ íñ³ ³ñ¹»Ý Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý µ³ñ¹ ïáÏáëÝ»ñ, ÏáãíáõÙ ¿ ¹ÇëÏáÝï³íáñáõÙ: ²ÛÝ Ï³ñ»ÉÇ ¿ áñáß»É (*) µ³Ý³Ó»õÇó.

    


1/(1+K)n Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ³Ýí³ÝáõÙ »Ý ëÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ·áñÍ³ÏÇó »õ Ýß³Ý³ÏáõÙ »Ý PVCK, n:


ºÃ» ÇÝí»ëïÇóÇ³Ý»ñÁ µ»ñáõÙ »Ý »Ï³Ùáõï, áñÁ ëï³óíáõÙ ¿ Å³Ù³Ý³ÏÇ Ñ³í³ë³ñ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÙÇ ù³ÝÇ ÙÇ³Ñ³í³ë³ñ ë»ñÇ³Ý»ñÇ ï»ëùáí, ³å³ í×³ñáõÙÝ»ñÇ ³Û¹åÇëÇ ë»ñÇ³Ý ÏáãíáõÙ ¿ ³ÝáõÇï»ï: ì»ñçÇÝÇë ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ í×³ñáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ ÝáñÇó Ý»ñ¹ñí»É, áñå»ë½Ç Ýñ³ íñ³ µ³ñ¹ ïáÏáëÝ»ñ Ñ³ßí³ñÏí»Ý: ²Û¹ å³ï×³éáí ³ÝáõÇï»ïÇ ³å³·³ ³ñÅ»ùÁ (FVAn), áñÁ n ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ µ»ñáõÙ ¿ Y ï³ñ»Ï³Ý »Ï³Ùáõï ³ÛÝ å³ÛÙ³Ýáí, áñ ³Û¹ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ íñ³ Ñ»ï³·³ÛáõÙ »õë ÏÑ³ßí³ñÏíÇ K ïáÏáë, Ó»õ³íáñíáõÙ ¿ Áëï ³ÝáõÇï»ïÇ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ í×³ñÙ³Ý ³å³·³ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇó.



(1+K)n-1 + (1+K)n-2 + ... + (1+K)0 Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ÏáãíáõÙ ¿ ³ÝáõÇï»ïÇ ³å³·³ ³ñÅ»ùÇ ·áñÍ³ÏÇó »õ Ïñ×³ï Ýß³Ý³ÏíáõÙ ¿ FVACK,n:


²Ý³Éá· Ï»ñåáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É ³ÝáõÇï»ïÇ ÁÝÃ³óÇÏ ³ñÅ»ùÁ.

áñï»Õ (1/(1+K)1) + (1/(1+K)2) + ... + (1/(1+K)P) Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ÏáãíáõÙ ¿ ³ÝáõÇï»ïÇ ÁÝÃ³óÇÏ ³ñÅ»ùÇ ·áñÍ³ÏÇó »õ Ïñ×³ï Ýß³Ý³ÏíáõÙ ¿ PVACK,n:


ú·ï³·áñÍ»Éáí í»ñÁ ÝÏ³ñ³·ñí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ï³éáõó»É Ùá¹»ÉÝ»ñ, áñáÝù ÃáõÛÉ Ïï³Ý ·Ý³Ñ³ï»É ï³ñµ»ñ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ:


ä³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ·Ýáñ¹Ý Çñ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÇó ¹áõñë ¿ µ»ñáõÙ ³Û¹ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ Ó»éùµ»ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³ï³ñí³Í Í³ËëáõÙÝ»ñÇ ã³÷áí ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ: Üñ³ Í³Ëë»ñÁ ÷áËÑ³ïáõóíáõÙ »Ý, áñå»ë Ï³ÝáÝ, Ñ³ëï³ï³·ñí³Í ïáÏáëÝ»ñÇ Ó»õáí Ï³ÝáÝ³íáñ í×³ñáõÙÝ»ñáí, áñáÝù Ï³ï³ñíáõÙ »Ý ³Û¹ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý áÕç Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÁÝÃ³óùáõÙ, ÇÝãå»ë Ý³»õ ³Û¹ Å³ÙÏ»ïÇ í»ñçáõÙ å³ñïù³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛ³Ý ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ëï³óÙ³Ùµ: ²Û¹ å³ï×³éáí, ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ å³ñï³ïáÙë»ñáí ï³ñ»Ï³Ý ëï³óíáÕ ·áõÙ³ñÝ»ñÁ Ý»ñ¹ñí»Éáí µ³ÝÏáõÙ áñå»ë ³í³Ý¹ Ï³Ù ÇÝã-áñ ³ÛÉ Ó»õáí Ý»ñ¹ñí»Éáí µ»ñ»ÇÝ K ïáÏáëÇ ã³÷áí »Ï³Ùáõï, å³ñï³ïáÙëÇ ³ñÅ»ùÁ ÏÓ»õ³íáñíÇ Ç Ñ³ßÇí Ýñ³ ³ÝáõÇï»ïÇ (áñå»ë å³ñï³ïáÙëáí n ³Ý·³Ù Ï³ï³ñíáÕ ï³ñ»Ï³Ý í×³ñáõÙÝ»ñÇ ë»ñÇ³ÛÇ) ÁÝÃ³óÇÏ ³ñÅ»ùÇ »õ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ·áñÍ³ÏóÇ Ñ³Ýñ³·áõÙ³ñÇ.


áñï»Õ


BV- å³ñï³ïáÙëÇ ³ñÅ»ùÝ ¿,


PI - å³ñï³ïáÙëÇ µ»ñ³Í ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇ µ³ó³ñÓ³Ï       Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ,


N  - å³ñï³ïáÙëÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ:


´³óí³Í ï»ëùáí Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ÏáõÝ»Ý³ Ñ»ï»õÛ³É ï»ëùÁ.




´³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ³ñÅ»ùÁ Ý³ËáñáßáõÙ »Ý Ù»Í Ãíáí ·áñÍáÝÝ»ñ, áñáÝó ÃíáõÙ ³Ù»Ý³¿³Ï³ÝÝ»ñÇó Ù»ÏÁ ³Û¹ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñíáÕ ¹ÇíÇ¹»Ý¹Ý»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿: ø³ÝÇ áñ Ñ³ë³ñ³Ï µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÝ, Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ å³ñïù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ »õ ³ñïáÝÛ³É µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ, Ñ³ëï³ï³·ñí³Í »Ï³Ùáõï ã»Ý µ»ñáõÙ, ³å³ ¹ñ³Ýó ¹ÇÙ³ó í×³ñíáÕ ¹ÇíÇ¹»Ý¹Ý»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ÝË³ï»ë»ÉÁ, ³ÛÝ ¿É »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ»é³ÝÏ³ñáõÙ, ³ÛÝù³Ý ¿É ¹ÛáõñÇÝ ·áñÍ ã¿: ê³Ï³ÛÝ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, ³Ûë ËÝ¹ÇñÁ Ï³ñáÕ ¿ ³í»ÉÇ Ï³Ù å³Ï³ë Ñ³çáÕáõÃÛ³Ùµ ÉáõÍí»É áñáß ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ Ñ³Ù³ñ, û·ï³·áñÍ»Éáí ÇÝãå»ë Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ, ³ÛÝå»ë ¿Éª ·Ý³Ñ³ï»Éáí »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ý åáï»ÝóÇ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ:


ºÝÃ³¹ñ»Ýù áñáß³ÏÇ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ Ï³ÝË³ï»ë»É ÁÝÃ³óÇÏ ï³ñáõÙ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñí»ÉÇù ¹ÇíÇ¹»Ý¹Ý»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, áñÁ Ýß³Ý³Ï»Ýù ED1: Ð³çáñ¹ ï³ñáõÙ í×³ñíáÕ ¹ÇíÇ¹»Ý¹Ý»ñÇ ëå³ëíáÕ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ýß³Ý³Ï»Ýù ED2 »õ ³Û¹å»ë ß³ñáõÝ³Ï: ºÃ» »ÝÃ³¹ñ»Ýù Ý³»õ, áñ µ³ÅÝ»ïáÙëÝ ³ÝÅ³ÙÏ»ï ·ïÝíáõÙ ¿ ¹ñ³ ïÇñáç Ï³Ù Ýñ³ Ñ»ïÝáñ¹Ý»ñÇ Ó»éùáõÙ »õ ãÇ í³×³éí»Éáõ, ³å³ µ³ÅÝ»ïáÙëÇ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ (SV) Ï³ñ»ÉÇ ¿ ë³ÑÙ³Ý»É áñå»ë ³Ù»Ý ï³ñÇ ³Û¹ µ³ÅÝ»ïáÙëÇ µ»ñ³Í ¹ÇíÇ¹»Ý¹Ý»ñÇ ÁÝÃ³óÇÏ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ·áõÙ³ñª ¹ñ³Ýó í»ñ³Ý»ñ¹ñáõÙÇó ëå³ëíáÕ Ý³Ë³å»ë ïñí³Í »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÇó (K).



²Ûë Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë Ñ³ßí³ñÏ»É µ³ÅÝ»ïáÙëÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·ÇÝÝ ³Ù»Ý³ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ï»ëùáí: ê³ û·ï³Ï³ñ ¿ ³ÛÝ ¹»åù»ñÇ Ñ³Ù³ñ, »ñµ ¹ÇíÇ¹»Ý¹Ý»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³í»É³ÝáõÙ, å³Ï³ëáõÙ Ï³Ù ¿É ÙÝáõÙ ¿ Ñ³ëï³ïáõÝ: ê³Ï³ÛÝ áñáß Ù³ëÝ³íáñ ¹»åù»ñÇ Ñ³Ù³ñ ï»ÕÇ áõÝ»Ý ³ÛÉ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñ, áñáÝù ÏáÝÏñ»ï³óÝáõÙ »Ý í»ñÁ Ýßí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ³é³ÝÓÇÝ Çñ³íÇ×³ÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: ²ÛÝ ¹»åù»ñáõÙ, »ñµ ëå³ëíáõÙ ¿, áñ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇó ëï³óíáÕ ¹ÇíÇ¹»Ý¹Ý»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ÏÙÝ³ ³Ý÷á÷áË, ³ÛëÇÝùÝ, »ñµ ED = ED1 = ED2 = ... , ³å³ Ù»ñ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ó»õ³÷áË»É Ñ»ï»õÛ³É Ï»ñå.



Ð³Ýñ³Í³ÝáÃ ¿ Ý³»õ ³ÛÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ áñÇ ³Ý÷á÷áË Ù»ÍáõÃÛ³Ùµ ¹ÇíÇ¹»Ý¹Ý»ñÇ í×³ñÙ³Ý ¹»åùáõÙ µ³ÅÝ»ïáÙëÇ ·ÇÝÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ áñáß»É áñå»ë ï³ñ»Ï³Ý í×³ñíáÕ ¹ÇíÇ¹»Ý¹Ý»ñÇ ·áõÙ³ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ëå³ëíáÕ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛ³ÝÁ, ³ÛëÇÝùÝ.



êå³ëíáÕ ¹ÇíÇ¹»Ý¹Ý»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³í»É³Ý³É: âÝ³Û³Í ³ÛÝ µ³ÝÇÝ, áñ ³é³ÝÓÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ¿³Ï³Ýáñ»Ý ï³ñµ»ñíáõÙ »Ý, ë³Ï³ÛÝ, í»ñçÇÝ Ñ³ßíáí, ¹ñ³Ýù Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ »Ý Ð³Ù³Ë³éÝ ³½·³ÛÇÝ ³ñ¹ÛáõÝùÇ ï»Ùå»ñÇÝ: ºñÏ³ñ³ï»õ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ¹ÇíÇ¹»Ý¹Ý»ñÇ ³Ý÷á÷áË ÙÝ³óáÕ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ÏáãíáõÙ »Ý ÝáñÙ³É: ²Û¹åÇëÇ ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ¹»åùáõÙ, n-ñ¹ ï³ñáõÙ ëå³ëíáÕ ¹ÇíÇ¹»Ý¹Ç Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ áñáßíáõÙ ¿ Ñ»ï»õÛ³É µ³Ý³Ó»õáí.


áñï»Õª ED0-Ý í»ñçÇÝ í×³ñí³Í ¹ÇíÇ¹»Ý¹Ý ¿,


  T-Ýª ¹ÇíÇ¹»Ý¹Ç ëå³ëíáÕ Ñ³ëï³ïáõÝ ³×Ç ï»ÙåÝ ¿:


ÜÙ³Ý ¹»åù»ñáõÙ µ³ÅÝ»ïáÙëÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·ÇÝÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ñ»ï»õÛ³É µ³Ý³Ó»õáí.


ÆÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýßí»É ¿, ÙÛáõë ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·Ý»ñÁ »õë Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É å³ñï³ïáÙë»ñÇ »õ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ Ñ³Ù³ñ µ»ñí³Í µ³Ý³Ó»õ»ñáí: ´³óÇ ³Û¹, Ï³Ý Ý³»õ ÙÇ ß³ñù ³ÛÉ µ³Ý³Ó»õ»ñ, áñáÝóáí Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ÁÝÃ³óÇÏ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÁ, ë³Ï³ÛÝ ¹ñ³Ýù »õë áñáß³ÏÇ Ó»õ³÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ñ»ïá Ï³ñ»ÉÇ ¿ µË»óÝ»É í»ñÁ µ»ñí³Í µ³Ý³Ó»õ»ñÇó, áõëïÇ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ãÏ³ Éñ³óáõóÇã ³Ý¹ñ³¹³éÝ³É Ý³»õ ¹ñ³Ýó ùÝÝ³ñÏÙ³ÝÁ:

²ÛÅÙ ï»ëÝ»Ýù, Ã» ÆÝãå»ë Ï³ñ»ÉÇ ¿ áñáßáõÙ ÁÝ¹áõÝ»É ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ »õ ÇÝã Ù»Ãá¹Ý»ñ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý, áñáÝóáí Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³é³çÝáñ¹í»É ³Û¹ áñáßáõÙÝ»ñÝ ÁÝ¹áõÝ»ÉÇë: 

¸³, Ý³Ë »õ ³é³ç, ÇÝí»ëïÇóÇáÝ Çñ³¹ñáõÃÛ³Ý ýáõÝ¹³Ù»Ýï³É í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ ¿:

FV1 = PV * (1+K)








FV2 = PV * (1+K) * (1+K) = PV * (1+K)2








(*)








  FVn = PV * (1+K)n





PV = FVn /(1+K)n = FVn* 1/(1+K)n





 FVAn = Y * (1+K)n-1 + Y * (1+K)n-2 + ... + Y * (1+K)0=


	  


	  = Y * [ (1+K)n-1 + (1+K)n-2 + ... + (1+K)0 ]








 PVAn = Y * (1/(1+K)1) + Y * (1/(1+K)2) + ... + Y * (1/(1+K)P)=	  


	  = Y * [ (1/(1+K)1) + (1/(1+K)2) + ... + (1/(1+K)P) ]











BV = PI * (PVACK,n) + N * (PVCK,n )





	   PI      PI           PI      N


BV =       +       + ... +       + 


	 (1+K)   (1+K)2	      (1+K)n  (1+K)n	 





 SV = ED1 * (1/(1+K)1) + ED2 * (1/(1+K)2) + ...  =	  


	 


  = ED1 * PVCK, 1 + ED2 * PVCK, 2 + ... = ( EDn * PVCK, n


















































SV = ED * (1/(1+K)1) + ED * (1/(1+K)2) + ...  =	  


	 


= ED * (1/(1+K)1 + 1/(1+K)2 + ...) = ED * (PVCK, 1+PVCK, 2 + ...)





















































 SV = ED/K








EDn = ED0 * (1+T)n 








SV = ED0 * (1+T)/(K-T) = ED1/(K-T)
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